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IL TRIBUNALE DI UDINE

riunito in camera di consiglio e composto dai sigg.ri:

dott. Francesco Venier Presidente
dott.  Andrea Zuliani Giudice [
dott.  Gianmarco Calienno Giudjge

ha emesso il seguente

DECRETO

Visto il ricorso ex art.161 6° comma LF depositato da data 17 marzo

2016;

visti la proposta, il piano e la documentazione ex 2
depositati dalla societa debitrice in data 14 sette
prorogato, dall’intestato Tribunale nell’ambito del p

visto il proprio decreto del 22/9/16 con cui & stata/sj/disposta la convocazione della

dell’art.162 2° comma LF sulla scorta di vari

a di_concordato preventivo;
alle nze del 6 e del 13 ottobre 2016, la societa

societa debitrice in camera di consiglio ai sensi
elementi di criticita concernenti la reélézione d tatore ¢ la proposta, ritenuti ostativi

all’ammissione della ricorrente alla pr

sentiti in camera di consig

ha concluso per 1’inammissib{

fallimento della-s. p i, veda’in particolare verbale udienza del 13/10/16);

sebtito i d clatore
osserva.

%Art.lél LF proposto dalla societ's.p.a. ¢ inammissibile.

fi 1 offrire la doverosa motivazione a sostegno di tale conclusione occorre

O
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profili di inammissibilita ritenuti ostativi dal Collegio all’ammissione della (il s.p.a. alfa
procedura di concordato preventivo attengono sia al piano sia alla proposta.
PIANO:profili di inammissibilita
Prendendo le mosse da quelli attinenti il piano va sin da subito evidenziato che il
Tribunale, nelle diverse fasi in cui si articola il procedimento concordatario (ammissibilita
revoca € omologa), ha il potere-dovere, secondo 1’insegnamento della Suprema Corte @ 1

Cass.SS.UU.1521/13), di esercitare il controllo di legittimita sul giudizio di fattibilita de

I’effettiva realizzabilita della causa concreta della procedura di crda

intendere come obiettivo specifico perseguito dal procedimento, mo%\contenuto fisso e

se inserita nel

generale quadro di riferimento, finalizzato al superameate situazione di crisi -

Cfhcine

In altri termini, il tribunale puo e deve valut a Id correttezza delle argomentazioni

dell’imprenditore, da un lato, e all’assicurazione di un soddi to, sia pur ipoteticamente

modesto e parziale, dei creditori, da un altro.

svolte dal professionista attestatore a sostegno del formulafo giudizio di fattibilita del piano,

sia la coerenza complessiva delle conclusioni ospettate; esula, invece, dal controllo

giurisdizionale un sindacato diretto s@ spetto pratico-economico della proposta, ossia sulla
probabilita di successo economico '

i rischi inerenti.
In tal senso, la dottrina pi a evidenziato che “la relazione attestativa del
professionista ha per oggetto ione di fattibilita del piano e non della proposta . La

proposta in quanto contiepe igazione puo essere, o no, adempiuta (la proposta di

concordato, come una q /altra proposta negoziale non é fattibile o infattibile; é una
corfsenso di un’altra parte); il piano e cioé il mezzo di attuazione

sssere fattibile (...). Ma la valutazione sulla fattibilita operata dal
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D

conoscenza di una certa realta accetta o rifiuta una proposta contrattuale; se poi si scopfe
che la realta era diversa, e tale diversita deriva da errore, dolo o violenza, il consenso non¢é
stato genuino e il contratto puo essere annullato”.
Nella cornice cosi delineata compete al tribunale di verificare, ex ante, che
Iattestazione sia effettivamente funzionale allo scopo e cioé che “sia redatta con modalit,
tale da apparire un documento facilmente intellegibile dal quale trarre il qonvinciment@

la prognosi dellesperto é, oppure no, attendibile.”

potra disattendere I’attestazione formalmente positiva, quando essa in con
motivazioni di un giudizio sfavorevole oppure si risolva in un’attestazione
Cosi delimitati i limiti del sindacato giurisdizionale in re@ion

dalla societa debitrice ¢ bene richiamarne, in estrema sintesi , il conte

o-di appalto stipulato tra I’ATI
ato, ¢ 'Sl spa, dall’altro

cutiva ed esecuzione dei lavori di

Strade” nel cui perimetro risulta compre
V. COS . Movistradesdoget -
concernente 1’affidamento della progettazione
costruzione del lotto 2 della Sass ja nonche nella gestione immobiliare
ordinaria per l’otteniment picavi d’ o sino alla dismissione dei beni;

' ai sensi dell’art.163 bis L.Fall, dei rami OG1

c) i i hogni bene e diritto della societa non funzionale alla

b) la continuita indiretta cq

Essendo previ an0© anche la continuazione, diretta e indiretta, ¢ la prosecuzione
a debitrice ha depositato, unitamente al piano e alla proposta, la
relazione rofessionista (dott. Paolo@illlll8®) che, in ossequio al combinato disposto degli
artt. 1 86 bis comma 2 lett.b) e comma 3 LF, si prefigge di attestare:

icita dei dati aziendali e la fattibilita del piano;

funzionalita della prosecuzione dell’attivita di impresa prevista dal piano di

oncordato al miglior soddisfacimento dei creditori;
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3) la conformita al piano della continuazione dei contratti pubblici e la ragionevo

capacita di adempimento.

Tale relazione, come anticipato, nel decreto dell’intestato Tribunale di data 29
settembre 2016, con cui € stata disposta,‘ex art.162 2° comma LF, la convocazione in camera
di consiglio della societa debitrice, presenta diverse criticita ostative all’ammissione dell
societa alla procedura che il Collegio ritiene non superate dai successivi chiarimenti o
dalla societa stessa e dall’attestatore.

Tali criticita si sostanziano, in generale, in rilevanti carenze infy
argomentative in relazione al formulato giudizio di fattibilita del piano nonché
specifici di funzionalita della continuazione e di ragionevole capacita di ade
quadro di incoerenza complessiva delle conclusioni finali prospettate rispe
grandezze (Yedi criteri di valutazione e prospettive di liquidazione d@eni
i valutazione e le

nelle “immobilizzazioni materiali” e tra le “rimanenze” nonché 1 ¢

prospettive di liquidazione delle c.d. “riserve” attinenti a vari confrafti pukblci) che lo stesso

criticita della relazione
riserve”, in quanto per

considerato che a fronte di un

C

utiti-fietti stimati a piano della continuita poco

considerati oltre 1’83%, mentre, ad es

piu del 4%, essendo stimati in 2 W1 i_euro. Di seguito saranno trattate le criticita

concernenti le attestazioni speciali e is LF.

sdera per paragrafi.

cesSione degli immobili al valore di mercato, ossia al valore

e a quello “di realizzo” (inferiore del 20% circa), indicato dallo
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invendute dal 2009 unita immobiliari della residenza Elena e, nonostante cid, se ne ipotizza/la
vendita per il secondo semestre del 2018.
N¢ vale a giustificare i1 valori e la tempistica assunti a piano la considerazione,
evidenziata nella nota dell’attestatore depositata il 6 ottobre u.s., secondo cui i cosiddetti beni
immobili merce potrebbero essere alienati dalla societa nell’ambito della continuita.
Cio perche lo stesso professionista avrebbe dovuto tener conto nella sua relazio@ 1

fini della collocabilita al valore di mercato di tali cespiti, dell’assenza dell’effetto purgativ

’assenza di tale effetto sarebbe ininfluente nelle cessioni in questione.

A questo proposito ¢ bene ribadire che il professionista deve

attestazione su riscontri oggettivi e non ipotetici. O
Se si tratta di valutare un cespite di un certo valore, non sara.s iente una perizia di
stima, ma occorrera valutare che quel cespite € collocabile sul m¢rdato ¢ il mercato ¢ in

grado di assorbirlo ed anche i tempi sono fondamentali per la della valutazione.

Proprio con riferimento alla tempistica di realizzo d g@n bili, occorre rilevare che

lo stesso professionista (vedi pag.195 dell’attegt considerandola una delle

principali criticita del piano proposto -anche per offerte per tali elementi attivi

(solo nella nota depositata il 6 ottobre 2016 il pr #ssionista riferisce di offerte e/o
manifestazioni di interesse asseritamente rice la societa per alcuni beni senza pero
specificarle espressamente)- omette@ ttoporte—d vaglio critico i tempi di realizzo degli
immobili ipotizzati nel piano, limj 1 cogliere in modo apodittico le previsioni della

societa debitrice per il solo fatto porre “di elementi sufficienti per non ritenere

9] esecutive previste nel documento programmatico” .

cruciale del piano propos ‘ficia in modo gravemente lesivo quel “consenso informato”

del ceto creditorio
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Del resto, rispetto a quest’ultimo immobile ¢ stato considerato come valore base
calcolo della stima non il canone attuale (piu basso, pari ad euro 92.400,00 trimestrali), m:
quello precedente (piu alto, pari ad euro 40.843,00 mensili) con conseguente sovrastima
significativa dell’immobile in questione e, quindi, del valore assunto a piano.

Nulla, pero, viene rilevato sul punto nell’attestazione che, anche sotto tale profilo, si
appalesa, quindi, lacunosa e inidonea a giustificare la pretesa fattibilita del piano. | O %

Riserve |

Per le riserve iscritte nella contabilita degli appalti eseguiti dalla il s.pla_lvatp noO

considerazioni analoghe a quelle formulate per i beni immobili.

Riguardo ad esse —valutate dal prof. @il su incarico della societa deb
ribadire, come gia evidenziato nel decreto del 22/9/16, che, rispetto al valo, a’piano
dalla —di circa 14,4 milioni di Euro, I’attestazione non offre enti &0 ¢enti sulla
misura € sui‘ tempi di realizzo di tale pretesa posta attiva, considera segnalato dallo
stesso asseveratore, che Iassenza di concrete offerte rende paﬂic@? difficile una loro
valutazione; in tal senso ¢ significativo che lo stesso attestatgre-ab to conto nella c.d.

sensitivita anche dell’ipotesi di ricavo pari a zero, tenuto nrsumibilmente conto che

In particolare, I’asseveratore assume di aver al le posta sotto diversi profili:

1) la possibilita giuridica di cartolarizzazione;

(i)  Desistenza di un mercato per farlg
(ili)  laragionevolezza dell’@ imento operato dal prof (ll;
Orbene, sul punto (i) il profess { limita ad affermare che “non vi sarebbero

pro recepimento di quanto indicato nel piano, tra
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Rispetto a quest’ultima valorizzazione la relazione si presenta palesemente carente.

Il professionista, pur dando atto del fatto che le “riserve” costituiscano una parte
rilevante dell’attivo concordatario (circa il 24%) e dell’assenza di offerte concrete per il loro
acquisto, non sottopone a vaglio critico la stima operata dalla societa debitrice, limitandosi a
raccomandare un approfondimento della materia in corso di procedura, ma allo stesso tem
attestando la fattibilita del piano, che perd, prudenzialmente, sottopone al test di senéizi}f ;
anche ipotizzando il valore zero delle riserve; il che porterebbe ad un ( inammissibile

soddisfacimento dei creditori nella misura di poco piti del 2%, che lo stes§o bt

definisce “risibile”.
A questo proposito ritiene il Collegio che la relazione avrebbe, invecé dgare

chiaramente, non tanto la fondatezza giuridica delle riserve, in qualche mqdo valorizzate nella

compete, in generale, di verificare e spiegare perché i cespiti

mercato, specificando, in particolare, se il mercato sia in g

(@a tempistica della proposta

avvenire in tempi ragionevoli e, soprattutto, compatibili
concordataria.

Le lacune informative e 1’incoerenza delle assunte dall’attestatore rispetto
alle criticita dallo stesso evidenziate sulla possibilita di-Collocare sul mercato le riserve in
questione ai valori assunti a piano dalla societ3 ice, si traducono, quindi, cosi come per i

beni immobili, in una grave carenzama ceto creditorio sulla fattibilita del piano,

considerato che il valore assunto & piano e posta & pari a circa il 24% del preteso attivo
concordatario. ‘

Ne consegue che a o tale profilo il concordato proposto si appalesa
inammissibile.




In particolare, il Tribunale, in riferimento alla ragionevolezza dei flussi stimati ger /// \
i \
'adempimento di tale contratto, ha rilevato come il professionista abbia omesso nella \

relazione depositata contestualmente al piano, pur proponendosi di farlo, ogni valutazione sui

— \
———

flussi di cassa, posto che la relazione dell’arch. @ -cscguita su incarico della societa

debitrice non dell’asseveratore- riguarda esclusivamente il margine da commessa, non i flus

di cassa. _ O
E’ significativo in tal senso, nell’ambito delle specifiche attestazioni di cui all’art. 1&
bis LF (in particolare, la ragionevole capacita di adempimento), che a pag.188 ddllalweTaxi

economica ¢ finanziaria della societd Movistrade @ 511 (0ssia una del
dell’ATI affidataria dell’appalto pubblico Sassari Olbia di cui oltre all
anche la C G.S. spa nds) e (ii) alla ragionevolezza dei flussi @m’ti,
dell’ausilio dell’arch. Cabai (professionista incaricato dalla societa).

Nella relazione, pero, & Adel tutto omessa la trattazione del he costituisce un
aspetto cruciale della tenuta finanziaria della continuita, amche €, come si ¢ sopra
evidenziato, la relazione dell’arch. @il si limita a valu r@;a gini di commessa, non i

flussi di cassa.

A tale grave carenza I’attestatore ha tentato edio con la nota depositata il 6

ottobre u.s., facendo leva sul fatto, in precedenza now evidenziato nella relazione, che

I'appalto prevede la possibilita di emettere indipendentemente dall’importo delle

lavorazioni e di ricevere il pagament@ orrispéttivo mediante acconti mensili, assumendo,
inoltre, che per I’esecuzione dell %

si potrebbe ricorrere a forme di anticipazione

delle fatture emesse dall’ATI nei ¢ ella stazione ”appaltante, favorendo in tal modo

che sarebbe gia stata preseriaiy oot organi della procedura.
Ha, inoltre, af

che nell’esecuzig
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50

creditorio un

Tribunale.
La possibilita di emettere SAL mensili indipendentemente dall’importo delle

lavorazioni eseguite e di ottenere il pagamento del corrispettivo mediante acconti di natura

mensile riguarda evidentemente la sola esecuzione “ordinaria” dell’appalto.
p

L’asseveratore, infatti, omette del tutto di considerare e valutare rispetto %
giori

ragionevole capacita di adempimento della societd debitrice ex art.186 bis LF i mag
elo

bisogni finanziari per lavorazioni aggiuntive che potrebbero presumibilmente Eorge

questione. O
Quanto poi alla riferita possibilita della Vidoni di cedere i pro difi maturati nei
confronti dell’ANAS quale strumento di finanziamento della cénfortil professionista,

riferisce di un’autorizzazione richiesta in tal senso agli organi-¢ dura che perd non

relazione al giudizio di fattibilita del analisi di tali aspetti con riferimento alla

predetta societa (vedi pag.188).

A
2 o assunto da MISMSSMSSSNINEES 11 in riferimento al budget di commessa

e@ciile di un credito della consortile Sassari Olbia per’oltre‘ Euro 300.000,00 nei
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prevista dall’art.182quiniques 5° comma LF relativamente all’essenzialita delle prestaziony a
cui si riferisce tale credito rispetto alla prosecuzione dell’attivita di impresa e alla loro
funzionalita ad assicurare il miglior soddisfacimento dei creditori.

Anche su tale punto —che costituisce uno degli elementi condizionanti 1’impegno di
Movistrade- I’asseveratore nulla dice e argomenta, il che costituisce un’ulteriore
informativa in danno della formazione di quel “consenso informato” del ceto crediton%);%
I"attestazione del piano deve mirare a realizzare. @O

PROPOSTA: profili di inammissibilita %ﬁ

o 0

Nel decreto del 22/9/16 il Tribunale ha rilevato, con specifico riferipae

“che il proposto pagamento parziale dei creditori chirografari (a@tto q

con un’ipotesi di soddisfazione pari a circa il 20,77% mal si conci

concordato in continuita per effetto @ ~combinaro” disposto degli art.169 u.c. e 161 comma

2LF.” (pag.2).

8 proposta che, indipendentemente dalla causa concreta del concordato di cui si

ammissione (con cessione dei beni, in continuita, misto); non si limiti a una
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prospettazione ai creditori di un verosimile adempimento, ma contenga, invece, 1’assunzi

nei loro confronti di vero e proprio impegno.
La modifica legislativa della lett.¢) citata persegue, secondo la Relazione illustrativa, la
finalita di evitare che per I’ammissione alla procedura possano essere presentate proposte che
lascino del tutto indeterminato e aleatorio il conseguimento di un’utilita specifica per
creditori; per questo scopo & stata inserita la previsione secondo la quale con il @
contenente la descrizione analitica delle modalita e dei tempi di adempimento della propost

il debitore deve in ogni caso precisare le specifiche utilita economiche che ognil e

riceverebbe dal concordato.

il debitore si sia obbligato ad assicurare consista nell’attribuzione di.
si possa fare riferimento ad un range compreso tra un minimo e uf ffiassi 0y purche la forbice

risulti ragionevolmente contenuta.

che si intende realizzare e soddisfare, anche mediate ente, per il tramite del piano

consistere anche in vantaggi diversi @ mera attribuzione di una somma di denaro (si pensi

concordatario), ¢ senz’altro ammissibile che 1’ conomica assicurata ai creditori possa

ad esempio alla prosecuzione dgj p ommerciali con determinati fornitori o alla

contrattualizzazione di nuovi rapp erciali), purché specificamente individuati nella

3t0, la giurisprudenza ha affermato che la regola generale sulla soglia minima di

concordato di cui all’art.160 comma 4 LF determina un riflesso anche sulla
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2\

percentuale minima di accesso alla specifica procedura del concordato in continuita di cyi

all’art.186 bis LF, seppur non codificata. Infatti, per coerenza sistematica, il riferimento al

sia pur minimale consistenza del pagamento da proporre ai creditori affinché possa dirsi
realizzata la causa in concreto del concordato in continuitd deve attestarsi su percentuali di
almeno il 5%.

A sostegno di tale conclusione milita anche 1’art.163 5 comma LF che nell’ambit
limiti di ammissibilita delle “proposte concorrenti” prevede che anche nel caso concordato in
delO
t@e'

continuita ex art.186 bis LF la proposta deve essere accompagnata dall’elaboye
professionista con cui si attesti che essa assicuri il pagamento di almeno il 30 per-ecy
creditori chirografari, esplicitando, quindi, che “I’assicurare una soglia minifs
codificata nella sua misura, costituisce un requisito generale anche
continuita. O

Orbene, alla luce di quanto sin qui esposto, ritiene il Cg

formulata dalla Vidoni s.p.a. sia inammissibile ai sensi della lett.e) 2° comma LF.

Nella fattispecie la proposta ai creditori chirografary € ulata nei seguenti
termini: “Pagamento parziale dei creditori chirografari (d lle compensazioni), con
un’ipotesi di soddisfazione pari a circa il 20.77%'{({'s

86 dell’allegato 2).

at6 ¢ dell’estensore vedi pag.

E’ chiaro che Dutilita proposta dalla societd debutrice in favore dei chirografari ¢ il

@.

possibile, altre specifiche utilita econ@ mente Vattabili in favore di ciascuno di essi.

pagamento parziale del loro credito. Non so indicate, pur essendo astrattamente

Consistendo, quindi, 'utilita Pyo dalla societda debitrice nel solo pagamento

parziale dei crediti chirografari ¢ chia ¢ 9ssa, per essere economicamente valutabile, deve

essere accompagnata dall’ind} di una certa percentuale del credito che la societa
debitrice si obblighi ad assi che attraverso 1’indicazione di una forbice percentuale
tra un minino € un m ena l’indeterminatezza della proposta, per difetto della

a, quindi, di una specifica utilita economicamente valutabile che la societa

i obblighi ad assicurare a ciascun creditore chirografario si traduce, anche nel



concordato in continuita, in un abusivo utilizzo dello strumento concordatario e, quindi, /in
una proposta inammissibile, non meritevole di tutela da parte dell’ordinamento giuridico.
Ma vi & di piu.

A ben vedere la pretesa deroga al limite ben pill impegnativo di cui all’art.160 ultimo

comma LF, ossia alla soglia legale che assicuri il pagamento di almeno il venti per cento d%

creditori chirografari -che la societa invoca sul presupposto della natura “in continuit
proposto concordato- non ha ragione di trovare applicazione nel caso di specie sotto u

duplice profilo. —

Riguardo al primo, la natura del concordato proposto “dalla Vig
apparentemente di tipo misto perche oltre alla continuita si prevede la cessiong ne e
diritto della Societd non funzionale alla prosecuzione dell’attivita di imyptesa, (ad-€sempio
immobili, rpacchinari, attrezzature, crediti riserve). O

Come si & sopra esposto, il ricavato assunto a piano della cesstone del beni immobili e

lunga la maggiore quota (oltre 1’83%) dell’attivo concordata . ato ad assicurare il
soddisfacimento dei creditori, a fronte di poco pill del 4% % )
quale utile netto dalla continuita.

In tal caso, 1’applicabilita della soglia minima-d

evitare 1’abusivo ricorso allo strumento concordatario, va’verificata in base al criterio della

prevalenza, dovendosi ritenere applicabile talg

continuita destinato al soddisfacime@ ei credi

ricavato derivante dalla liquidazio } b

Ne consegue che, alla luce 1 ena esposti, sia evidente la marginalita dell’utile

netto che si stima derivera dalla~sontinuita rispetto al ricavato della liquidazione dei beni

debitrice non si & obbhigata—ad assicurare- con conseguente inammissibilita della proposta

brofilo, occorre evidenziare che, a ben vedere, il proposto concordato

qualificarsi come “in continuitd”, quanto meno con riferimento alla

bdel c.d. ramo strade (OG3) da cui la societa stima di ricavare i maggiori utili.
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Cid perché né nel piano né, nella relativa asseverazione, risulta debitamente
argomentata ed esplicitata quale sara Deffettiva consistenza del c.d. ramo aziendale strade 1
termine dell’esecuzione del contratto pubblico relativo alla Sassari Olbia.

1l favor riconosciuto dal legislatore al concordato in continuita di cui all’art.186 bis LF

_in particolare la sottrazione dalla soglia minima di accesso del 20% di cui all’art.160 LF%

trova la sua evidente giustificazione nell’intenzione del legislatore di favorire, attraver

strumenti legali di superamento della crisi, il mantenimento di aziende o rami di azienda in

risanamento in grado di continuare ad operare per un tempo indefinito quam
organizzati di beni e di personale perché, in un periodo generalizzafo di crisi evon
I’impresa in grado di mantenersi positivamente nel mercato costituisce un
degno di tutela da parte dell’ordinamento sotto tutti 1 possibili
evidentemeflte anche quello occupazionale. O

estazione di cui

c tenza del ramo

Nella fattispecie, ¢ assente nel piano e, soprattutto, nella s

all’art.186 bis LF del profeésionista Iesplicita indicazione §
aziendale in questione al termine dell’esecuzione del contratto

11 che fa si che la prospettata continuita si risolva, in @a in un’attivita meramente
liquidatoria collegata all’esecuzione del principal n
societa debitrice, al termine della quale non € espre htd previsto, come invece dovrebbe,
il mantenimento operativo del ramo, quale potenziale cen di imputazione di nuovi contratti

is LF e dell’art.160 ultimo LF.

attivi, come, invece, imposto dalla ratio dell’art 185

ssenzione della proposta concordataria in

o della soglia minima di cui all’art.160 u.c.,
non trattandosi di un’ipotesi di concoxds in continuitd, bensi di un mero concordato
liquidatorio.

Sicché anche sotto tale la proposta concordataria si appalesa inammissibile.

Tanto basta per d }@ #4 inammissibilita del ricorso.

PQM

art.161 LF, depositato Ja @ s p 2., inammissibile.
dine il 17/10/2016

dicKiara.

S

11 Presidente

dott. Francesco Venier



